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报告说明

① 管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容

的真实性、准确性和完整性负责。

② 管理人承诺将继续以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品的本金和收益。

③ 理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产

品有风险，投资需谨慎。
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第一章 产品基本信息

要素名称 内容

产品名称
民生理财贵竹固收增利多策略封闭 9号理财产

品

产品登记编码 Z7007925001146
产品代码 FBAG41509

产品份额代码
FBAG41509A；FBAG41509B；FBAG41509E；
FBAG41509F；FBAG41509P；FBAG41509S

产品募集方式 公募

产品募集币种 人民币

产品运作模式 封闭式净值型

产品投资性质/产品类型 固定收益类

产品风险等级 二级(中低)
产品成立日 2026/02/10
产品计划到期日 2027/04/13
注 1：产品登记编码，是指银行业理财登记托管中心赋予理财产品的唯一标识码。投资者可在中国理财网

www.chinawealth.com.cn查询产品信息。

注 2：产品风险等级，为理财产品发行机构的评定结果。理财产品通过代理销售机构销售的，以代理销售机

构披露的评级结果为准。

注 3：上表的产品信息为报告期末当日的实际情况，更多产品信息请见产品说明书。

第二章 产品主要指标及收益表现

2.1 报告期末产品规模及杠杆水平

份额代码 存续份额
资产净值

（元）

杠杆水平

（%）

FBAG41509A 179,281,852.56 179,964,449.57 不适用

FBAG41509B 152,153,028.34 152,751,751.67 不适用

FBAG41509E 4,000,000.00 4,017,782.41 不适用

FBAG41509F 10,654,608.00 10,705,375.99 不适用

FBAG41509P 20,046,750.00 20,116,681.73 不适用

FBAG41509S 122,730,701.01 123,237,144.13 不适用

产品合计 488,866,939.91 490,793,185.50 106.13
注：产品杠杆水平＝产品穿透后总资产/产品净资产。

2.2 净值表现

份额代码
份额

设立日

时点指标：报告期末 区间指标：报告期

份额净值

（元）

份额累计净值

（元）

净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）
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FBAG41509A 20260210 1.0038 1.0038 0.0897 0.3559
FBAG41509B 20260210 1.0039 1.0039 0.0897 0.3559
FBAG41509E 20260210 1.0044 1.0044 0.1096 0.4348
FBAG41509F 20260210 1.0047 1.0047 0.1196 0.4745
FBAG41509P 20260210 1.0034 1.0034 0.0698 0.2769
FBAG41509S 20260210 1.0041 1.0041 0.0997 0.3955

注 1：份额净值和份额累计净值由管理人计算提供，并已由托管人复核确认。

注 2：净值涨跌幅和年化收益率由管理人基于产品净值、参照相关法律法规及理财行业通行规则计算提供；

相关的净值数据已由托管人复核确认。净值涨跌幅＝(期末复权份额净值/期初复权份额净值－

1)*100%；年化收益率＝净值涨跌幅/报告期间实际运作天数*365*100%。（因计算过程中的精度处理，

上表披露的净值涨跌幅和年化收益率可能与公式直接计算结果存在尾差。）

注 3：截至报告期末，份额设立不满一个月的，不展示报告期净值涨跌幅和年化收益率。

注 4：同一产品不同份额的销售服务费可能存在收费条件、收费标准或收费方式等方面的差异，因此同一产

品不同份额的份额净值、份额累计净值可能不完全一致。

2.3 报告期内收益分配情况

报告期内，本产品未进行收益分配。

要素名称 内容

收益分配方式 （无）

总分配金额 （无）

单位份额分配金额 （无）

分配基准日 （无）

分配登记日 （无）

除权除息日 （无）

分配到账日 （无）

2.4 过往业绩

子份额 FBAG41509A设立于 2026年 02月 10日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间
净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

成立以来 0.3800 0.5953
2025 不适用 不适用

2024 不适用 不适用

2023 不适用 不适用

2022 不适用 不适用

2021 不适用 不适用

子份额 FBAG41509B设立于 2026年 02月 10日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间 净值涨跌幅 年化收益率
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（%） （%）

成立以来 0.3900 0.6109
2025 不适用 不适用

2024 不适用 不适用

2023 不适用 不适用

2022 不适用 不适用

2021 不适用 不适用

子份额 FBAG41509E设立于 2026年 02月 10日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间
净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

成立以来 0.4400 0.6893
2025 不适用 不适用

2024 不适用 不适用

2023 不适用 不适用

2022 不适用 不适用

2021 不适用 不适用

子份额 FBAG41509F设立于 2026年 02月 10日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间
净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

成立以来 0.4700 0.7363
2025 不适用 不适用

2024 不适用 不适用

2023 不适用 不适用

2022 不适用 不适用

2021 不适用 不适用

子份额 FBAG41509P设立于 2026年 02月 10日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间
净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

成立以来 0.3400 0.5326
2025 不适用 不适用

2024 不适用 不适用

2023 不适用 不适用

2022 不适用 不适用

2021 不适用 不适用

子份额 FBAG41509S设立于 2026年 02月 10日，其在不同历史区间的业绩如下：

历史区间
净值涨跌幅

（%）

年化收益率

（%）

成立以来 0.4100 0.6423
2025 不适用 不适用

2024 不适用 不适用
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2023 不适用 不适用

2022 不适用 不适用

2021 不适用 不适用

注 1：净值涨跌幅和年化收益率由管理人基于产品净值、参照相关法律法规及理财行业通行规则计算提供；

相关的净值数据已由托管人复核确认。净值涨跌幅＝(期末复权份额净值/期初复权份额净值－

1)*100%；年化收益率＝净值涨跌幅/报告期间实际运作天数*365*100%。（因计算过程中的精度处理，

上表披露的净值涨跌幅和年化收益率可能与公式直接计算结果存在尾差。）

注 2：区间“成立以来”的起始日为份额设立日，截止日为报告期末。截至报告期末，份额设立不满一个月的，

不展示过往业绩。

注 3：理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资需

谨慎。

2.5 业绩比较基准历次调整情况

份额代码 生效日期 业绩比较基准

FBAG41509A 2026-02-10 2.6%-3.2%
FBAG41509B 2026-02-10 2.63%-3.23%
FBAG41509E 2026-02-10 2.7%-3.3%
FBAG41509F 2026-02-10 2.75%-3.35%
FBAG41509P 2026-02-10 2.55%-3.15%
FBAG41509S 2026-02-10 2.65%-3.25%

注：理财产品业绩比较基准不是预期收益率，不代表理财产品未来表现和实际收益，不构成对产品收益的

承诺。理财非存款，产品有风险，投资需谨慎。

第三章 产品投资情况

3.1 报告期末各类资产持有情况

序号 资产分类

穿透前 穿透后

资产余额

（元）

占比

（%）

资产余额

（元）

占比

（%）

1 现金及银行存款 3,459,258.43 0.70 15,494,272.89 2.97
2 同业存单 0.00 0.00 36,154,680.95 6.94

3
拆放同业及债券买入

返售
0.00 0.00 5,837,817.50 1.12

4 债券 0.00 0.00 202,430,992.51 38.86
5 非标准化债权类资产 0.00 0.00 205,275,004.27 39.41
6 权益类投资 0.00 0.00 16,688,502.21 3.20
7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00
8 境外资产 0.00 0.00 0.00 0.00
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9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00
10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00
11 公募基金 28,269,187.05 5.76 38,254,688.34 7.34
12 私募基金 0.00 0.00 不适用 不适用

13 资产管理产品 459,113,084.63 93.54 不适用 不适用

14 委外投资—协议方式 0.00 0.00 不适用 不适用

15 其他资产 0.00 0.00 738,370.06 0.14
16 合计 490,841,530.11 100.00 520,874,328.73 100.00

注 1：资产分类及统计口径，与国家金融监督管理总局的非保本理财业务月度统计表——资产负债情况表（即

“G06a02报表”）保持一致。

注 2：占比，是指占总资产的比例。某类资产穿透前占比＝该类资产穿透前余额/穿透前总资产*100%；某类

资产穿透后占比＝该类资产穿透后余额/穿透后总资产*100%（因计算结果四舍五入保留两位小数，可

能存在尾差）。

3.2 报告期末前十项资产情况（穿透前）

序号 资产名称 资产分类
穿透前资产余额

（元）

穿透前占比

（%）

1 国寿安保民生增利集合资

产管理计划
资产管理产品 50,585,058.57 10.31

2 广发基金民生增利集合资

产管理计划
资产管理产品 50,574,353.36 10.30

3 鹏华基金民生增利集合资

产管理计划
资产管理产品 50,495,696.27 10.29

4
杭州市拱墅区城市发展集

团有限公司信托融资理财

项目

资产管理产品 45,055,828.02 9.18

5 博时基金民生增利集合资

产管理计划
资产管理产品 40,413,059.99 8.23

6

扬州市产业投资国有控股

（集团）有限责任公司信

托贷款项目 2026 年第二

期

资产管理产品 40,059,074.75 8.16

7 绍兴市镜湖开发集团有限

公司信托贷款项目
资产管理产品 40,056,643.84 8.16

8
无锡惠山高科集团有限公

司信托贷款项目 2026 年

第二期

资产管理产品 40,052,133.84 8.16

9
宿迁市城镇建设投资集团

有限公司信托贷款理财项

目 26-1
资产管理产品 40,051,323.82 8.16
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10 富国基金民生增利集合资

产管理计划
资产管理产品 17,421,982.39 3.55

注 1：资产分类及统计口径，与国家金融监督管理总局的非保本理财业务月度统计表——资产负债情况表（即

“G06a02报表”）保持一致。

注 2：根据“G06a02报表”的资产分类口径，“现金及银行存款”可细分为五类资产，即①现金及活期存款、

②股东银行存款、③股东银行之外的其他银行存款、④股东银行发行的大额存单和⑤股东银行之外的

其他银行发行的大额存单；“拆放同业及债券买入返售”可细分为两类资产，即①拆放同业和②债券买

入返售类资产。前述七类细分资产和“其他资产”在参与前十项资产排名统计时，分别视为一项资产、

分别合并计算；前述八类以外的资产，代码相同的合并计算参与排名统计。

注 3：穿透前占比，是指占产品净资产的比例。某项资产穿透前占比＝该项资产穿透前余额/产品净资产*100%
（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。占比可能超过 100%，但不超过产品杠杆水

平。

3.3 报告期末前十项资产情况（穿透后）

序号 资产名称 资产分类
穿透后资产余额

（元）

穿透后占比

（%）

1
杭州市拱墅区城市发展集

团有限公司信托融资理财

项目

非标准化债权类资产 45,055,828.02 9.18

2

扬州市产业投资国有控股

（集团）有限责任公司信

托贷款项目 2026 年第二

期

非标准化债权类资产 40,059,074.75 8.16

3 绍兴市镜湖开发集团有限

公司信托贷款项目
非标准化债权类资产 40,056,643.84 8.16

4
无锡惠山高科集团有限公

司信托贷款项目 2026 年

第二期

非标准化债权类资产 40,052,133.84 8.16

5
宿迁市城镇建设投资集团

有限公司信托贷款理财项

目 26-1
非标准化债权类资产 40,051,323.82 8.16

6 现金及活期存款 现金及银行存款 15,494,272.89 3.16
7 银华盛泓 C 公募基金 9,950,176.64 2.03
8 26国开 05 债券 9,543,931.24 1.94
9 大成高鑫 C 公募基金 9,208,008.30 1.88

10 债券买入返售
拆放同业及债券买入

返售
5,837,817.50 1.19

注 1：资产分类及统计口径，与国家金融监督管理总局的非保本理财业务月度统计表——资产负债情况表（即

“G06a02报表”）保持一致。

注 2：根据“G06a02报表”的资产分类口径，“现金及银行存款”可细分为五类资产，即①现金及活期存款、

②股东银行存款、③股东银行之外的其他银行存款、④股东银行发行的大额存单和⑤股东银行之外的

其他银行发行的大额存单；“拆放同业及债券买入返售”可细分为两类资产，即①拆放同业和②债券买
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入返售类资产。前述七类细分资产和“其他资产”在参与前十项资产排名统计时，分别视为一项资产、

分别合并计算；前述八类以外的资产，代码相同的合并计算参与排名统计。

注 3：穿透后占比，是指占产品净资产的比例。某项资产穿透后占比＝该项资产穿透后余额/产品净资产*100%
（因计算结果四舍五入保留两位小数，可能存在尾差）。占比可能超过 100%，但不超过产品杠杆水

平。

3.4 非标准化债权类资产投资情况

序号 项目名称 融资客户
剩余融资期

限（天）

到期收益分

配（元）
交易结构

风险

状况
备注

1

杭 州 市 拱

墅 区 城 市

发 展 集 团

有 限 公 司

信 托 融 资

理财项目

杭州市拱

墅区城市

发展集团

有限公司

154 -

理财资金投

资信托计划，

信托计划向

融资人发放

信托贷款

正常

报告

期内

持有

2

扬 州 市 产

业 投 资 国

有控股（集

团）有限责

任 公 司 信

托 贷 款 项

目 2026 年

第二期

扬州市产

业投资国

有控股(集
团)有限责

任公司

156 -

理财产品募

集资金投资

于信托计划，

该计划向融

资人发方信

托贷款

正常

报告

期内

持有

3

绍 兴 市 镜

湖 开 发 集

团 有 限 公

司 信 托 贷

款项目

绍兴市镜

湖开发集

团有限公

司

168 -

理财募集资

金投资于信

托公司设立

的信托计划，

该信托计划

向融资人绍

兴市镜湖开

发集团有限

公司发放信

托贷款。

正常

报告

期内

持有

4

无 锡 惠 山

高 科 集 团

有 限 公 司

信 托 贷 款

项 目 2026
年第二期

无锡惠山

高科集团

有限公司

176 -

理财资金投

资信托计划，

信托计划向

融资人发放

信托贷款

正常

报告

期内

持有

5
宿 迁 市 城

镇 建 设 投

资 集 团 有

宿迁市城

镇建设投

资集团有

177 -
理财募集资

金投资于信

托公司设立

正常

报告

期内

持有
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限 公 司 信

托 贷 款 理

财 项 目
26-1

限公司 的信托计划，

该信托计划

向融资人发

放信托贷款。

注 1：上表披露的非标准化债权类资产，包含“报告期末持有”和“报告期内到期或卖出”的两类，在“备
注”列予以区分。若产品投资的非标资产本身为不良资产及其收益权的，还会在“备注”列额外标注“投
资不良资产及其收益权”。

注 2：剩余融资期限，是指报告期末至非标资产预计到期日的期限，仅适用于报告期末持有的非标资产。对

于报告期内到期或卖出的非标资产，该要素展示为“-”。
注 3：到期收益分配，是指产品持有该非标资产整个期间实际取得的投资收益总金额，仅适用于报告期内到

期或卖出的非标资产。对于报告期末持有的非标资产，该要素展示为“-”。
注 4：非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，其融资客户按项目合并披露。

第四章 产品关联交易情况

4.1 投资关联方发行的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称
金额

（元）

1 新希望六和股份有限公司 127049.SZ 希望转 2 10,116.95

4.2 投资关联方承销期内承销的证券

序号 关联方名称 证券代码 证券简称
金额

（元）

1 （无） （无） （无） （无）

4.3 管理人自有资金及管理人关联方投资本产品情况*

序号 投资人类型 关联方名称 产品分级信息
金额

（元）

1 （无） （无） （无） （无）

注 1：仅私募理财产品披露管理人自有资金及管理人关联方投资本产品情况。

注 2：投资人类型，枚举值为“管理人自有资金”或“管理人关联方”。
注 3：产品分级信息，如本产品为不分级产品，该要素展示为“-”。

4.4 其他重大关联交易

序号 关联方名称 资产代码 资产名称 交易类型
金额

（元）

1 中国民生银行股份有

限公司
不涉及 不涉及

实际支付的销售

费
264,015.23
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2 中国民生银行股份有

限公司
不涉及 不涉及

实际支付的托管

费
37,102.58

第五章 产品投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账号开户机构

1 托管账户

民生理财贵竹固收增

利多策略封闭 9号理

财产品

654995777
中国民生银行股份有

限公司北京分行营业

部

注：上表数据为报告期末日终情况。

第六章 产品投资合作机构情况

序号 投资合作机构名称 主要职责

1 中诚信托有限责任公司

进行受托资金投资管理、根据合同约定

从事受托投资或提供投资顾问等服务，

具体以管理人与投资合作机构签署的合

同为准

2 中铁信托有限责任公司

3 云南国际信托有限公司

4 陕西省国际信托股份有限公司

5 华润深国投信托有限公司

6 上海国际信托有限公司

7 光大兴陇信托有限责任公司

8 中信信托有限责任公司

9 申万宏源证券资产管理有限公司

10 中欧基金管理有限公司

11 富国基金管理有限公司

12 博时基金管理有限公司

13 鹏华基金管理有限公司

14 广发基金管理有限公司

15 国寿安保基金管理有限公司

16 银华基金管理股份有限公司

17 华夏基金管理有限公司

18 国泰基金管理有限公司

19 天弘基金管理有限公司

20 大成基金管理有限公司

注：上表数据为报告期末日终情况。
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第七章 管理人报告

7.1 报告期内投资策略和运作分析

报告期内，产品在投资范围约束下，基于各类资产的预期回报率水平，投资于权益、债券等资

产。固定收益类配置方面，控制久期和杠杆，采取均衡策略，力争获取稳定的票息收益，作为

产品的基础收益，整体信用风险和债券利率波动风险可控。权益资产方面，根据对市场运行情

况的追踪，对板块行业机会的判断，对上市公司基本面和估值的分析，在控制权益市场风险敞

口的前提下，整体配置兼具成长和价值风格，同时注意调整结构，适应市场变化，以期增强产

品收益。

7.2 投资风险分析

1、权益类资产，当前权益市场估值处于历史较高水平，科技类板块投资者拥挤度较高，受制

于欧美等经济体通胀预期再起、长端利率高企、人工智能产业资本开支增速趋缓及投资回报率

堪忧等因素，面临估值和利润双重收缩的风险，A股市场容易受外围市场波动等因素影响产生

较大回撤。

2、固收类资产，当前国内利率处于低位，海外利率处于高位，利差处于历史极值水平，资金

投资于固定收益类资产的投资回报率较低，当前利率水平位置需要基本面和资金面的呵护，性

价比在降低。汇率方面，由于贸易顺差等因素，人民币汇率一路升值，而在海外可能继续加息

的背景下，当前政策端和资金面面临一定的考验，该类资产面临调整的可能。

3、商品类资产，在海外央行加息和美元重新走强的背景下，商品类资产面临一定的下行风险。

7.3 产品流动性风险分析

本产品主要投资于权益、固收类资产，在报告期内严格流动性管理，持续保持一定比例的高流

动性资产，包括现金、利率债、高等级信用债等，该类资产具有较好的变现能力。

当前产品流动性风险可控，在央行保持流动性合理充裕的货币政策基础上，组合将适度提高流

动性资产比例，稳定杠杆水平，积极防范流动性风险。

7.4 所投资产管理产品选择标准*

（无）

注：仅私募理财产品披露资产管理产品选择标准。


	第一章 产品基本信息
	第二章 产品主要指标及收益表现
	2.1 报告期末产品规模及杠杆水平
	2.2 净值表现
	2.3 报告期内收益分配情况
	2.4 过往业绩
	2.5 业绩比较基准历次调整情况

	第三章 产品投资情况
	3.1 报告期末各类资产持有情况
	3.2 报告期末前十项资产情况（穿透前）
	3.3 报告期末前十项资产情况（穿透后）
	3.4 非标准化债权类资产投资情况

	第四章 产品关联交易情况
	4.1 投资关联方发行的证券
	4.2 投资关联方承销期内承销的证券
	4.3 管理人自有资金及管理人关联方投资本产品情况*
	4.4 其他重大关联交易

	第五章 产品投资账户信息
	第六章 产品投资合作机构情况
	第七章 管理人报告
	7.1 报告期内投资策略和运作分析
	7.2 投资风险分析
	7.3 产品流动性风险分析
	7.4 所投资产管理产品选择标准*


